KATHREIN PRIVATBANK

NDR Active Allocation
Kathrein Fund

Wien, im Juli 2023 Ein dynamisch gemanagter Vermogensverwaltungsfonds
basierend auf dem Research von Ned Davis

Diese Unterlage richtet sich ausschlieflich an institutionelle professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien gemaf3 Wertpapieraufsichtsgesetz und nicht an als Privatkunden eingestufte Anleger.



NED DAVIS RESEARCH - NDR NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

# Ned Davis Research (NDR) wurde 1980 gegriindet und ist mit Gber 1.000 Klienten in 35 Landern weltweit
einer der groften unabhangigen Lieferanten institutionellen Research-Materials. Neben der Fulle an
Datenmaterial und detailgenauen Prognosequalitat besticht Ned Davis mit einer hohen Trefferquote,
insbesondere in Phasen des Marktumbruchs.

* Heute umfasst das unabhangige Team von NDR mehr als 50 quantitative Analysten und bietet
verschiedene quantitative Losungsansatze fur die unterschiedlichsten Investmentthemen.

# Die Portfoliomanager der Kathrein Privatbank arbeiten seit mehr als 15 Jahren mit NDR zusammen und
nutzen die zahlreichen Research-Daten, die in verschiedene Modelle einflieffen.

x Der NDR Active Allocation ist der erste und bislang einzige Fonds in Europa:

— der gemeinsam mit Ned Davis Research aufgelegt wird
— berechtigt ist den Brand-Name ,NDR" zu verwenden und
— der auf den Research-Ergebnissen von NDR basiert

x Der NDR Active Allocation ist ein dynamisch gemanagter Vermogensverwaltungsfonds.




NDR - BOTTOM LINE

NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

-

Watch secular trend barometers.

% After sentiment extreme, better breadth confirmed
bottom.

x Currently overweight stocks, underweight bonds
and cash.

x MNeutral on U.S. dollar and gold.
x* Overweight U.S., Europe and Japan.

* HRegional performance to be influenced by relative
sector weightings.

NDR - Global Market Outlook,
Kathrein Expertenforum, 27. Juni 2023

Tim Hayes

Chief Global Investment
Strategist

“l NDR


https://www.google.at/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=imgres&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwi84v60u8vmAhVdwAIHHXD7DwwQjRx6BAgBEAQ&url=https%3A%2F%2Fca.linkedin.com%2Fcompany%2Fned-davis-research-inc.&psig=AOvVaw0YMwBHOOznHkb3fadpbsyk&ust=1577179977782050
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NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

AKTIVE STEUERUNG DER ASSET ALLOCATION!

x Strategisch neutrale Positionierung

- 50% MSCI All World in EUR
- 45% Barclays EUR Agg Index
— 5% Euro Cash

x Kombination von
— “Global Balanced Account Model” zur Steuerung
der taktischen Quoten Aktien/Anleihen und
Anleihen/Cash.

— “Global Regional Equity Model” zur Steuerung der

taktischen Uber- oder Untergewichtung der sieben
Aktien-Regionen.

— Die Umsetzung der Allocation erfolgt tiber ETF's (bis

auf eine Ausnahme - SSGA Canada Index Fonds).
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COMPOSITE SCORE

NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

* Das Global Balanced Account Model und das
Global Regional Equity Model kombinieren

— Externe Indikatoren: Stimmung, Fundamentale und
Makrodkonmischen Kennzahlen

— Interne Indikatoren: preisbasierend, Trend,
Momentum

% Der “Composite Score” setzt sich aus den
ermittelten Internen und Externen Indikatoren
(gleichgewichtet) zusammen und fliept als
relative Beurteilung in die Black Litterman
Optimierung ein, wodurch die Abweichung von
der neutralen Positionierung bestimmt wird.

Makrookonomische Indikatoren

EXPECTATIONS:
Houwer the marke

TIMING:
Heee the market

for |
IS acting

Kursspezifische (Aktien/Anleihen) Indikatoren



GLOBAL BALANCED ACCOUNT MODEL

NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

# Die Gewichtung der Asset Allocation im Global
Balanced Account Model wird durch zwei relative
Sub-Modelle bestimmt:

1.  Stocks vs. Bonds Composite
- bestimmt die Aktienquote

2. Bonds vs. Cash Composite
- bestimmt das Verhaltnis Anleihen zu Cash und
somit die Duration

Global
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Account Model

)

Stock/Bond
Composite

A

Stock/Bond
Internal
Composite

-

Indicator 1-5

Composite

Bond/Cash

|

Stock/Bond
External
Composite

L™

Bond/Cash
Internal
Composite

-

Indicator 1 - 6

-

.

Indicator 1 -5

Bond/Cash
External
Composite

J

.

Indicator 1 -6

Interne wie Externe ,,Composite Scores” bestehen im Global
Balanced Account Model aus 5 bis 6 gleichgewichtete Indikatoren.
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GLOBAL BALANCED ACCOUNT MODEL ‘ NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

» Das Modell umfasst Stock / Bond Composite Score

22 Indikatoren: Internal Factors External Factors
50% 50%
Global Stock Price 5-Day Momentum daily DAVIS265 Sentiment Composite daily
Percent of MSCI ACWI Markets Above 50-Day Moving Average daily Earnings Estimate Revision Breadth daily
Stock Price Overbought/Oversold Indicator daily ACWI SHUT Index Relative Strength daily
Stock/Bond Relative Strength Moving Average Cross daily Global High Yield Index Option Adjusted Spread daily
Rolling Drawdown of Stocks and Bonds daily MSCI Earnings Growth Breadth monthly
Equal-Weighted vs. Cap-Weighted ACWI daily Global PMI Manufacturing monthly
NDR Global Recession Probability Model monthly
bond/cash internal readings bond/cash external readings
50% 90%
20% daily Bond/Cash Moving Average Cross 17% daily 10-Year Treasury Yields
20% daily Bond/Cash Mean Reversion 17% daily Global Treasury Yield Momentum
20% daily Slope of Bond Prices 17% daily Global Treasury Yield Mean Reversion
20% daily Bond/Cash Mean Reversion |l 17% daily Forecast Inflation
20% daily Bond/Cash Deviation From Trend 17% monthly Yield Curve (10-Year - 2-Year)

17% daily Global Yield Curve Composite (10-Year - 3-Month)
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Tabelle1

				Stock / Bond Composite Score

				Internal Factors 
50%				External Factors 
50%

				Global Stock Price 5-Day Momentum  		daily		DAVIS265 Sentiment Composite  		daily

				Percent of MSCI ACWI Markets Above 50-Day Moving Average 		daily		Earnings Estimate Revision Breadth 		daily

				Stock Price Overbought/Oversold Indicator  		daily		ACWI SHUT Index Relative Strength		daily

				Stock/Bond Relative Strength Moving Average Cross  		daily		Global High Yield Index Option Adjusted Spread		daily

				Rolling Drawdown of Stocks and Bonds  		daily		MSCI Earnings Growth Breadth  		monthly

				Equal-Weighted vs. Cap-Weighted ACWI		daily		Global PMI Manufacturing 		monthly

								NDR Global Recession Probability Model  		monthly






GLOBAL REGIONAL EQUITY MODEL NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

# Sieben regionale “Composite Scores™ bestimmen die globale Ausrichtung der Aktiengewichtung.

* Jeweils ein Composite Score wird fur folgende Regionen ermittelt:
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GLOBAL REGIONAL EQUITY MODEL

NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

# Das Modell umfasst 7 regionale Composite Scores, die sich aus jeweils 11 bis 12 Indikatoren zusammen

setzen. Von den in Summe 81 Indikatoren werden 76 taglich aktualisiert.

® Die Tabelle zeigt eine Auflistung der internen und externen Faktoren fur die sieben Regionen:

internal 50%

external 50%

Price RS Deviation from Trend
Price RS Momentum Moving Average Bracket

Price RS Momentum Mean Reversion
Relative 100-Day A/D Line % Reversals

Price RS Bear Market Bounce

ACWI Scorecard Tech Ranks Moving Average
Bracket

Excess LEI Momentum Reversals
Growth-Adjusted Valuation Relative Momentum
ACWI Scorecard Valuation Score Relative Trend
D3I Sentiment Relative Momentum Reversals

Yield Curve (10Y-2Y) Relative Trend

Europe Ex. UK.

Moving Average Cross with Neutral Zone
Percent Rising 50-Day Moving Average RS
Relative 100-Day A/D Line % Reversals
Price RS Bear Market Bounce

ACWI Scorecard Tech Ranks Deviation from Trend %
Reversals

50-Day Cross-Sectional Z-Score

Relative LEI Deviation From Trend

Relative PMI Deviation from Trend

Growth Adjusted Valuation Relative Momentum
ACWI Scorecard Valuation Relative Trend
Real 10Y Yields Relative Movement

D8I Sentiment Relative Trend Reversals

Triple Moving Average
Price RS Momentum Moving Average Bracket

Price RS Momentum Mean Reversion
Relative 100-Day A/D Line % Reversals
Price RS Bear Market Bounce

ACWI Scorecard Tech Ranks Mean Reversion
50-Day Cross-Sectional Z-Score

LEI Reversals

PMITrend

ACWI Scoracard Valuation Deviation from Trend
FXRale

CRB Metals

Crude Ol

Moving Average Cross with Neutral Zone
Price RS Momentum Mean Reversion

Price RS Bear Market Bounce
ACWI Scorecard Tech Ranks Moving Average
Bracket

50-Day Cross-Sectional Z-Score

LEI Relative Momentum

PMIRelative Momentum

ACWI SC Valuation Score Relative Trend
DS Sentiment Relative Reversals

Equity Risk Premium Relative Reversals

Yield Curve (10Y-2Y) Relative Reversals




GLOBAL REGIONAL EQUITY MODEL NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

# Die Tabelle zeigt eine Auflistung der internen und externen Faktoren fur die sieben Regionen:

Japan Pacific Ex Japan Canada

internal 50%  50-Day New Highs minus New Lows Adaptive Moving Average %Reversals Price RS Average Momentum
Triple Moving Average 200-Day New Highs minus New Lows 200-Day New Highs minus New Lows
Price RS Deviation from Trend Price RS Momentum Moving Average Bracket Triple Moving Average
Price RS Momentum Moving Average Bracket Relative 100-DayA/D Line %Reversals Price RS Momentum Mean Reversion
Relative 100-DayA/D Line % Reversals Price RS Bear Market Bounce ACW!I Deviation from Trend %Reversals
Price RS Bear MarketBounce ACW!I Scorecard TechRanks Moving Average Bracket 50-Day Cross-Sectional Z-Score

ACWI Scorecard TechRanks Mean Reversion

external 50% PMI Relative Momentum Relative Return on Equity ROE Relative Trend
ACWI SC Valuation Score Relative Trend LEI Relative Reversals LEl Relative Reversals
Earnings Yield Relative Trend Relative PMI Earnings Yield Relative Trend
DSI Sentiment Relative Reversals Relative Earnings Yield Yield Curve Relative Trend
Equity Risk Premium Relative Trend PAJP FXRate CAD Currency BasketDeviation from Trend
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FONDSSTRUKTUR - PER 30.06.2023 ‘ NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND
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Quelle: Kathrein Privatbank AG
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FONDSSTRUKTUR - PER 30.06.2023

NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND
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Quelle: Kathrein Privatbank AG
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FONDSSTRUKTUR - PER 30.06.2023 NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

=% Asset Allocation

B Aktien 54,04%
Anleihen 38,20%
Kasse 7.76%

Quelle: Kathrein Privatbank AG
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WERTENTWICKLUNG - PER 30.06.2023 NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

x Wertentwicklung der letzten 5 Kalenderjahre fur die Insti Tranche

140
130

GELD MAGAZIN
120

Die dargestellte Wertentwicklung der

Vergangenheit ist keine Prognose fir die
zukunftige Entwicklung, diese kann

10 Schwankungen unterworfen sein. In der
Wertentwicklung sind Kosten wie
Verwaltungsgebiihren oder sonstige dem
Fondsvermdgen angelastete Kosten

100 bereits bertcksichtigt — nicht
berticksichtigt sind der beim Kauf
einmalig anfallende Ausgabeaufschlag
und andere ertragsmindernde Kosten wie

90 Depotgebuhren.

29.06.2018 12.02.2019 28.09.2019 14.05.2020 2812.2020 13.08.2021 30.03.2022 13.11.2022 30.06.2023

Quelle: Kathrein Privatbank AG
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WERTENTWICKLUNG - PER 30.06.2023 NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

® Wertentwicklung der letzten 5 Kalenderjahre fur die Insti Tranche

Wertentwicklung nach Monaten und Kalenderjahren

JAMN FEB MAR APR MLAI JUN JUL AUG SEP OKT MNOW DEZ Jahr
2018 0,85%0 1,49% -2,72% 1,B6%6 2,01%% -0,48% 1,14%6 1,14%%6 0,25% -4,63%0 1,81%0 -4.67% -2,26%
2019 3.47T% 4,06% 1,29% 3,25% -2,94% 2,20% 2,74% -0,30% 0,95% -0,13%0 1,95% 0,B6%% 18,59%
2020 0,7f6% -1,69% -8,76% 4,54% 1,58% -0,20% 1,08% 2,80% -1,09% -0,10%c 4,849 0,52% 3, 74%

2021 1,61% 2, 78% 2, 7% 0,65% 0,21% 2,44%: 1,47% 1,68% -1, 75% 1,49% 1,91% 0,63% 17,02%
2022 -4, 14% 3,07% 0,59% -2,68% -1,67% -4,39% 5,35% -2,73% -5,289% 1,94% 1,47% -3,73% -12,02%
2023 2,7 -0,M1% -0,64% -0,23% 2, 26% 0,82% 4, 29%

Quelle: Kathrein Privatbank AG
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KENNZAHLEN - PER 30.06.2023

NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

% Performance und Risikokennzahlen fur die Insti Tranche

Kennzahlen

1 3] 5] 10j seit Beginn
Performance p.a. 0,79% 5,15% 4,62% n.a. 4,29%
Volatilitat 9,90% 8.56% 9,35% n.a. 8,56%
Sharpe Ratio® 0,13 0,64 0,52 n.a. 0,35
Bester Monat 5.,35% 5,35% 5,35% n.a. 5,549%
Schlechtester Monat -5,28% -5,28% -8,76% n.a. -8,76%
Max. temporéarer Verlust -10,29% -13,28% -19,35% n.a. -19,35%

Quelle: Kathrein Privatbank AG

16



FONDSDATEN

NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

® Fondswahrung

x Fondsvermogen

x Geschaftsjahr/Ausschittung
= Auflagedatum

* Max. Ausgabeaufschlag

x KAG

® Depotbank

x Index/Marktentwicklung

* Variable Erfolgsgebuhr

Bloomberg

EUR

32,5 Mio.

01.12. - 30.11/15.02.

01.06.2015

5,00 % (R) 7/ 0% (1)

Raiffeisen Capital Management

Raiffeisenbank International

50 % MSCI All World - 45 % Bloomberg Barclays Euro Agg - 5 % Cash

nur fr R-Tranchen: 20% der Wertentwicklung tber der definierten
Hurdle Rate unter Berucksichtigung einer ,,High-Water-Mark®,

Ausschiittend-
Thesaurierend

Tranche Verwaltungsgebiihr Verwaltungsgebiithren und

sonstige Verwaltungs- und

Mindestzeichnung

Betriebskosten

ATOOOOA1DIVO NDRAARR AV Retail T Max. 1,25% p.a. 1,67% p.a.
ATOOOOA1IDJWT NDRAARD AV Retail A Max. 1,25% p.a. 1,67% p.a.
ATOOOOA1DJIX5 NDRAAIR AV Institutionell T Max. 0,75% p.a. 1,06% p.a.” EUR 500.000

K
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KATHREIN
PRIVATBANK

DAS TEAM INSTITUTIONAL BUSINESS
Mag. Herwig Wolf, CEFA, CIIA Mag. Andreas Auer, CIIA, MBA
Leitung Institutional Business Institutional Business
Tel.: +431534 51-261 Tel.: +431534 51-218
Email: herwig.wolf@kathrein.at Email: andreas.auer@kathrein.at
K KATHREIN PRIVATBANK AG 18

Wipplingerstrae 25 /1010 Wien
www.kathrein.at/business



HINWEIS NDR ACTIVE ALLOCATION - KATHREIN FUND

Hinweis gemaf 8128 InvFG und nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung

Fondshinweis § 128 InvFG

Die Fondswahrung des Fonds ist EUR. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den NDR Active Allocation - Kathrein Fund als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten tatigen. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko bezogen auf im Fonds befindliche Vermégenswerte zumindest zeitweise erhdhen. Derivative Instrumente, die nicht der Absicherung dienen, dirfen erworben werden. Dabei
kann auch liberwiegend (bezogen auf das damit verbundene Risiko) in Derivate veranlagt werden, wobei der fiir sémtliche Fondsveranlagungen mit maximal 20 vH des Nettoinventarwerts des
Fondsvermdégens festgelegte Risikobetrag fiir das Marktrisiko (absoluter VaR) einzuhalten ist. Die Verwaltungsgesellschaft veranlagt fiir den NDR Active Allocation - Kathrein Fund tiberwiegend in
andere Investmentfonds. Aufgrund der Zusammensetzung des Fonds oder der verwendeten Managementtechniken weist der Fonds eine erhéhte Volatilitat auf, d.h. die Anteilswerte sind auch
innerhalb kurzer Zeitrdume grofen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt, wobei auch Kapitalverluste nicht ausgeschlossen werden kdnnen.
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Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft

DISCLAIMER

Diese Unterlage ist eine Marketingmitteilung der Kathrein
Privatbank Aktiengesellschaft (im Folgenden ,Kathrein®) im Sinne
des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018 und dient ausschlieflich zur
Information. Die Bestimmungen zur Férderung der Unabhangigkeit
und zur Verbreitung von Finanzanalysen sind daher nicht
anwendbar.

Obwohl wir der Meinung sind, dass die fur diese Unterlage
herangezogenen Quellen von dritten Anbietern verlasslich sind,
konnen wir keine Haftung fur Vollstandigkeit, Richtigkeit und
Aktualitat der Informationen Ubernehmen. Die Unterlage gibt den
Stand zur Zeitpunkt der Erstellung dar.

Der Inhalt dieser Unterlage ist nicht rechtsverbindlich und
genereller Natur. Sie stellt daher keine individuelle Beratung oder
Handlungsempfehlung und kein Angebot zum Kauf oder Verkauf
von Finanzinstrumenten sowie keine Rechts- oder Steuerberatung
dar. Eine Investitionsentscheidung sollte nur auf Grundlage eines
Beratungsgespraches und nicht allein auf Basis dieser
Marketingmitteilung erfolgen. Die Besteuerung von

Kapitaleinkinften hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des
Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein.

Risiko- und Performance-Hinweis

Es ist zu beachten, dass Investments in Finanzinstrumente neben
Chancen auch Risiken bergen, so konnen Wert und Ertrag steigen,
aber auch fallen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst
keine verlasslichen Ruckschlisse auf die zukunftige Entwicklung
einer Veranlagung zu.

Allfallige in dieser Unterlage enthaltene Simulationsrechnungen
beruhen nicht auf tatsachlichen Transaktionen, sondern rein auf
historischen oder prognostizierten kiinftigen Daten oder
Annahmen. Daher sind simulierte vergangene oder kiinftige
Ertrage kein verlasslicher Indikator fur die tatsachliche kanftige
Wertentwicklung einer Veranlagung.

Die Wertentwicklung von Investmentfonds wird auf Basis der
verdffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet
und bertcksichtigt bereits Verwaltungsgebuhren, allfallige
erfolgsbezogene Vergutung und sonstige dem Fonds angelastete
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Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft

DISCLAIMER

Kosten. Nicht bertcksichtigt werden individuelle Kosten des
Anlegers wie Kaufgeblhren, Ausgabeaufschlag,
Rucknahmeabschlag, Depotgebihren und Steuern. Diese sind in
der konkreten, individuellen Héhe nicht bekannt und wirden sich
bei Berticksichtigung entsprechend mindernd auf die
Wertentwicklung auswirken.

Je EUR 10.000,- Veranlagungsbetrag verringert dies die
Wertentwicklung im Jahr des Kaufes bei Verrechnung eines
Ausgabeaufschlages von 3 % um EUR 300,- und bei einer
Depotgebihr von 0,5 % jahrlich um EUR 50,-.

Wir weisen darauf hin, dass fur Anleger mit anderer
Heimatwahrung als der Wahrung eines Finanzinstruments,
Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert des
Investments sowie die Hohe der im anfallenden Kosten
umgerechnet in die Heimatwahrung - positiv oder negativ
beeinflussen konnen.

Prospekthinweis

Die jeweils gultigen und ver6ffentlichten Prospekte bzw.
Informationen nach § 21 AIFMG sowie das Basisinformationsblatt
der von Kathrein Privatbank und Kathrein Capital Management
GmbH verwalteten Fonds stehen in deutscher Sprache kostenlos
auf der Internetseite www.kathrein.at unter
"Investmentlésungen/Unsere Fonds" zur Verfigung. Dort finden
Sie auch den Link zur Zusammenfassung der Anlegerrechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb von
Fondsanteilscheinen auBerhalb des Fondsdomizillandes Osterreich
aufheben.

Diese Unterlagen sowie die Unterlagen allfallig anderer
prasentierten Finanzinstrumente erhalten Sie auf Nachfrage bei
Kathrein.
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Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft

DISCLAIMER

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken und
Nachhaltigkeitsfaktoren

Um Nachhaltigkeitsrisiken sowie die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren einzubeziehen, beriicksichtigen wir im
Rahmen der Auswahl von Finanzanlageprodukten in der
Fondsverwaltung und unserer Beratungstatigkeit die von den
Anbietern (Produkthersteller) zur Verfligung gestellten
Informationen in den vorvertraglichen Informationen, sowie die
Angaben renommierter Datenprovider.

Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken kann nach

unserer Einschatzung zumindest auf langere Sicht einen positiven

Einfluss auf die Rendite haben, da durch die resultierende
geringere oder ganzlich fehlende Gewichtung von Wertpapieren
von Ausstellern mit Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageportfolio
allenfalls Gberproportional schlechte Ergebnisse aufgrund des
Eintretens eines Nachhaltigkeitsrisikos abgemildert oder
ganzlich vermieden werden kdnnen.

Die Richtlinie der Kathrein zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken sowie weitere nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungen der von Kathrein verwalteten Investmentfonds ist
auf unserer Website www.kathrein.at unter
»Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen® verfligbar.

Herausgeber

Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wipplingerstraf3e 25,
1010 Wien, Handelsgericht Wien, FN 144838y
https://kathrein.at/impressum/
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