Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger iiber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen zur
Lektiire dieses Dokuments, sodass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Anteilsgattung: Retail Tranche (Mindestinv.: € 100)
ISIN: AT0000A0XD45 (Thesaurierer)
Fondswahrung: EUR

Dieser Fonds wird verwaltet von der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH.

MASTERINVEST

Transparent Investments.

Ziel der Anlagepolitik ist auf lange Sicht die Erwirtschaftung eines Wertzuwachses
unter Inkaufnahme hoher Wertschwankungen.

Der KCM Emerging Market Pearls (R) ist ein Anleihenfonds und investiert
mindestens 51 % des Fondsvermégens in Schuldverschreibungen von
Untemehmen mit Sitz oder mit Geschéftstatigkeit in Emerging Markets in Form von
direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt oder direkt Uber Investmentfonds
oder uber Derivate. Die Schuldverschreibungen unterliegen hinsichtlich ihrer
Ratingeinstufung  keiner ~ Einschréankung. Das Fremdwahrungsrisiko des
Investmentfonds ist mit maximal 49 % des Fondsvermdgens begrenzt, wobei
gegen Euro abgesicherte Fremdwahrungsbestéande dem Euro-Bestand zugeordnet
werden. Ebenfalls kénnen bis zu 10 % des Fondsvermégens Anleihenfonds und
Geldmarktfonds jedweder Branche und Region erworben werden. Der
Investmentfonds kann aulferdem bis zu 49 % des Fondsvermégens in
Geldmarktinstrumente und Schuldverschreibungen, welche von Regierungen oder
anderen Stellen ausgegeben werden kénnen, sowie Sichteinlagen und kiindbare
Einlagen investieren.

Sie kénnen auf taglicher Basis den Fonds an die Depotbank zum jeweils geltenden
Ruicknahmepreis zurlickgeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme
aussetzen, wenn aufRergewdhnliche Umstande dies erforderlich erscheinen lassen.

Zur Erzielung von Zusatzertrdgen dirfen Derivate zu Investitions- und
Absicherungszwecke erworben werden, wobei das Marktrisikopotential maximal
200 % betragen darf.

Ertrdge werden bei Thesaurierungsanteilscheinen nicht ausgeschiittet. Es wird
lediglich die Kapitalertragssteuer ab 15.12. eines jeden Jahres abgefiihrt.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet, die ihr
Geld innerhalb eines Zeitraumes von 10 Jahren aus dem Fonds wieder
zuriickziehen wollen.

Fondsmanager: Kathrein Capital Management GmbH
- Typischerweise geringere Ertragschancen Typischerweise héhere Ertragschancen ——
- Geringeres Risiko Héheres Risiko —>

1 2 3

5 6 7

»  Das Risiko-Ertrags-Profil bezieht sich auf die Vergangenheit und kann nicht als
verlasslicher Hinweis auf das kinftige Risiko-Ertrags-Profil herangezogen
werden.

*  Aufgrund der gemessenen Kursschwankungen des Fonds bzw. der Markte in
der Vergangenheit erfolgte eine Einstufung in Kategorie 5.

Bei der Einstufung des Fonds in eine Risikoklasse kann es vorkommen, dass nicht alle Risiken berticksichtigt werden. Eine ausfiihrliche Beschreibung aller moglichen
Risiken finden Sie im Prospekt. Folgende Risiken haben auf diese Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss, kdnnen aber trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sein:

*  Kontrahentenrisiken:
Der Fonds kann verschiedene Geschafte mit Vertragspartnem abschlieRen.
Wenn ein Vertragspartner insolvent wird, kann er offene Forderungen des
Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise begleichen.

*  Kreditrisiken:
Der Fonds kann einen Teil seines Vermoégens in Anleihen bzw.
Geldmarktinstrumenten bzw. Sichteinlagen anlegen. Die Aussteller bzw.
Gegenparteien dieser Positionen kdénnen u.U. zahlungsunfahig werden,
wodurch der Wert der Positionen ganz oder teilweise verloren gehen kann.

»  Liquiditatsrisiken:

Aufgrund von unerwarteten Entwicklungen am Markt bzw. dem
vorUbergehenden Aussetzen des borslichen Handels kann es dazu kommen,
dass ein Vermdégensgegenstand nicht am Markt bzw. nicht zu marktgerechten
Preisen verkauft werden kann. Der Fonds kann einen Teil seines Vermdgens
in Papiere anlegen, die nicht an einer Borse oder einem &hnlichen Markt
gehandelt werden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der
Anteilricknahme steigen.

»  Eine Einstufung in Kategorie 1 bedeutet nicht, dass es sich um eine risikofreie
Anlage handelt.

* Die Risikoeinstufung stellt kein Ziel oder eine Garantie dar und kann sich im
Laufe der Zeit andem.

*  Operationale Risiken:
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen
werden. Er kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von
Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder extemer Diritter erleiden oder
durch &uRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen negativ beeinflusst
werden.

*  Verwabhrrisiken:
Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden kann ein Verlustrisiko
verbunden sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder
missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers
resultieren kann.

+  Derivative Risiken:
Der Fonds darf Derivatgeschéfte zu den oben unter ,Anlagepolitik” genannten
Zwecken einsetzen. Dadurch erhéhte Chancen gehen mit erhdhten
Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste
kdénnen sich auch die Gewinnchancen des Sondervermdgens verringemn.

Kapitalanlage GmbH



Die entnommenen Gebiihren werden fiir die Verwaltung des Fonds verwendet. Darin enthalten sind auch die Kosten fiir den Vertrieb und des Marketing der Fondsanteile.
Durch die Entnahme der Kosten wird die mégliche Wertentwicklung geschmalert.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:

Ausgabeaufschlag: 5,00 %

Riicknahmeabschlag: 0,00 %

Dabei handelt es sich um Hochstsatze, die von Ihrer Investitonssumme vor der Anlage bzw. vor der Auszahlung abgezogen werden. Die aktuellen Gebuhren kénnen
jederzeit bei der Vertriebsstelle erfragt werden.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten: 1,09 %

Die ,Laufenden Kosten* wurden auf Basis der Zahlen des letzten Geschéaftsjahres, welches am 31.10.2017 endete, berechnet. Die ,Laufenden Kosten® beinhalten die
Verwaltungsvergiitung und alle Gebuhren, die im vergangenen Jahr erhoben wurden. Transaktionskosten sind nur Bestandteil der ,Laufenden Kosten®, wenn sie von
einem mit dem Fonds verbundenen Untemehmen verrechnet wurden (z.B. Depotbank). Die ,Laufenden Kosten* kénnen von Jahr zu Jahr voneinander abweichen. Eine
Darstellung der in den ,Laufenden Kosten* enthaltenen Kostenbestandteile findet sich im aktuellen Rechenschaftsbericht, Unterpunkt ,,Aufwendungen®.

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen hat:
An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren:

Die variable Erfolgsgeblihr betragt unter Berlicksichtigung einer sogenannten ,High-Water-Mark* maximal 20 % jener Wertsteigerung des Investmentfonds, die (iber dem
ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index zuzuglich 150 Basispunkte liegt. Die ,High-Water-Mark" entspricht dabei dem
Emissionswert bzw. Anteilswert an jenem Rechnungsjahresende, zu dem zuletzt eine variable Erfolgsgebuhr ausbezahit wurde. Fur eine Wertentwicklung, die unter der
L,High-Water-Mark" liegt, wird keine variable Erfolgsgebuhr verrechnet.

Im letzten Geschattsjahr waren dies 0,85 %.
(Naheres siehe Fondsbestimmungen bzw. Prospekt)

Die nachstehende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Fonds in EUR unter Beriicksichtigung sémtlicher Kosten und Gebtihren, die aus dem Fonds entnommen wurden.
Etwaige Ausgabeaufschlage bzw. Riicknahmeabschlage wurden nicht berticksichtigt.
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*  Depotbank / Verwahrstelle: Hypo Vorarlberg Bank AG

*  Der Prospekt einschlieflich der Fondsbestimmungen, der Wesentlichen Anlegerinformationen und die Rechenschafts- und Halbjahresberichte sowie sonstige
Informationen sind jederzeit kostenlos in deutscher Sprache und im Falle von Auslandszulassungen in nichtdeutschsprachigen Léandem in Englisch oder
Landessprache bei der Verwaltungsgesellschaft sowie jeder Zahl- und Vertriebsstelle sowie im Intemet unter www.masterinvest.at/publikumsfonds/fondsselektor
erhaltlich. Der Prospekt enthdlt weiterflihrende Angaben zu diesem Fonds sowie zu weiteren Zahl- und Vertriebsstellen. Die Einzelheiten der aktuellen
Vergutungspolitik (Berechnung, zustandige Personen fiir die Zuteilung, ggf. Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses) sind unter www.masterinvest.at/About/
corporategovernance erhaltlich und werden auf Anfrage kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

»  Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden im Internet unter www.masterinvest.at/publikumsfonds/fondsselektor verdffentlicht.

»  Die Besteuerung von Ertragnissen oder Kapitalgewinnen aus dem Fonds hangen von der Steuersituation des jeweiligen Anlegers und/oder von dem Ort, an dem das
Kapital investiert wird, ab. Bei offenen Fragen sollte eine professionelle Auskunft eines Steuerexperten eingeholt werden. Hinsichtlich etwaiger
Verkaufsbeschrankungen wird auf den Prospekt verwiesen.

+ Die MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH kann lediglich aufgrund einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die imrefiihrend,
unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Fonds-Prospekts vereinbar ist.

+  Dieser Fonds ist in Osterreich zum Vertrieb zugelassen und wird durch die dsterreichische Finanzmarktaufsicht reguliert.

»  Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 22.12.2018.

Kapitalanlage GmbH



